CORDIAL FERIENCLUB

Aktiengesellschaft
HafferlstraRe 7, 4020 Linz, FN 78033f
Einberufung
zu der am Donnerstag, 16. Dezember 2021 um
10.00 Uhr, im "IMPERIAL —HAUS", 8. Stock, in 4021 Linz,
HafferlstraBe 7, stattfindenden
36. ordentlichen Hauptversammliung
gemaR § 104 Aktiengesetz
Tagesordnung:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses samt
Lagebericht, und des Berichtes des Aufsichtsrates,
jeweils fUr das Geschéaftsjahr 2020 durch den Vor-
stand an die Hauptversammlung.

2. Beschlussfassung tber den Jahresabschluss 2020
und die Entlastung der Mitglieder des
Vorstandes und der Mitglieder des Auf-
sichtsrates flir das Geschéaftsjahr 2020.

3. Allfélliges

Die Unterlagen gemaR § 108 Abs. 3 AktG und zwar:

a)Z 1 die Beschlussvorschlage gemal Abs. 1,

b)Z 2 der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
mit dem Lagebericht, sowie der Bericht des Aufsichts-
rates, jeweils flir das Geschaftsjahr 2020
(§ 96 AktG)

und gemal § 108 Abs. 5 AktG die Einberufung

werden ab dem 24. November 2021 fir die Aktiondre

auf der von der Gesellschaft unterhaltenen Internetseite
unter www.cordial-angebot.at zugénglich gemacht.

Die Gesellschaft ist eine nicht bérsenotierte

Aktiengesellschaft.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und Gel-

tendmachung der Aktionarsrechte in dieser sind

daher nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die zu
Beginn der Hauptversammlung als solche im Aktien-
buch der Gesellschaft eingetragen sind. Unter dieser

Voraussetzung werden gemaR § 112 Abs. 3 AktG

diejenigen Aktionare zur Hauptversammlung zuge-

lassen, deren Anmeldung der Gesellschaft bis spates-
tens 13. Dezember 2021 zugeht. Insoweit Aktionare bis
zur Veroffentlichung der Einberufung nicht bereits

in das Aktienbuch eingetragen sind, werden diese

dann bis zu Beginn der Hauptversammlung in das

Aktienbuch der Gesellschaft eingetragen, wenn sie

zum Zwecke der Eintragung in das Aktienbuch und

Teilnahme an der Hauptversammlung bis spatestens

13. Dezember 2021 ihre Aktien im Original der Gesell-

schaft vorlegen sowie bis dahin ihre Identit nach-

weisen und die zusatzlichen Angaben gemaR § 61

AktG der Gesellschaft bekanntgeben. Es werden

daher von der Gesellschaft auch séamtliche ihr recht-

zeitig vorgelegten Inhaberaktien in Namensaktien




-/sammelurkunden umgetauscht.
Es wird darauf hingewiesen, dass seit 1. Janner 2014
die Vorlage der Bestatigung des depotfiihrenden
Kreditinstitutes gemaR § 10a AktG als Nachweis fiir
den Anteilsbesitz anstelle der Vorlage der Aktien im
Original an die Gesellschaft fur die Eintragung im
Aktienbuch sowie fiir die Teilnahme an der Haupt-
versammlung und Geltendmachung der Aktionars-
rechte in dieser, nicht genigt.
Vollmachten gemaR § 114 AktG miissen einer be-
stimmten Person schriftlich erteilt werden und mis-
sen der Gesellschaft im Original bis spatestens
13.Dezember 2021 zugehen.
Linz, im November 2021



Bericht des Aufsichtsrates
tiber das Geschiftsjahr 2020

Der Aufsichtsrat der CORDIAL Ferienclub AG hat wahrend des Berichtsjahres die ihm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat die
Geschaftsfihrung aufgrund regelméRiger Berichte des Vorstandes Uberwacht und sich
in mehreren Sitzungen Gber die Geschéftslage informiert.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht des Vorstandes Uber das Geschéftsjahr
2020 wurden durch die herger weilguny steuerberatung GmbH gepraft.

Der Abschlusspriifer hat bestétigt, dass die Prufung zu keinen Einwénden geftihrt hat.
Der Abschlussprifer hat weiters bestatigt, dass der Jahresabschiuss den gesetzlichen
Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen in der Satzung entspricht und ein
moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2020 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr vom 1.
Janner 2020 bis zum 31. Dezember 2020 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsétzen ordnungsmaBiger Buchfilhrung vermittelt. Der Abschlussprifer hat auch
bestatigt, dass der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschiuss steht.

Hinsichtlich des Prifungsurteils hat der Wirtschaftsprifer die Hervorhebung des
untenstehenden Sachverhalts ausgefuhrt:

Mit Beschluss vom 30.10.2017 wurde Uiber die Gesellschaft ein Sanierungsverfahren
ohne Eigenverwaltung eréffnet. Der operative Geschaftsbetrieb wurde seither
sukzessive eingestellt und die Geschaftsfuhrung geht davon aus, dass nach der
Verwertung der Aktiven und der Ausschiittung der Quote die Gesellschaft liquidiert
wird. Nachdem das Schicksal der Gesellschaft noch nicht endguiltig feststeht und auch
noch kein Liquidationsbeschluss gefasst wurde, wurde der Jahresabschiuss zum
31.12.2020 noch nach Going-Concern-Grundsétzen erstellt. Auf die diesbezlglichen
Ausfithrungen im Anhang und Lagebericht wird verwiesen.

Auf Basis von Betriebsfiihrungsvertragen wurden die Ergebnisse aus der Fiihrung von
vier Hotelbetrieben durch eine Tochtergesellschaft an die Gesellschaft weitergeleitet.
Aufgrund Wesentlichkeit dieses Sachverhaltes haben wir unsere Prifungshandiungen
auf die diesbezlglichen ergebnisrelevanten Vorgénge in der Tochtergesellschaft
ausgeweitet. Die an die Gesellschaft weiterzuleitenden Betriebsstattenergebnisse
wurden im Jahresabschluss der Gesellschaft unter Verweis auf das Stetigkeitsprinzips
kumuliert unter den ,sonstigen betrieblichen Ertragen” ausgewiesen.

Das Priifungsurteil ist im Hinblick auf diese Sachverhalte nicht eingeschrénkt.

Diesem Ergebnis schliet sich der Aufsichtsrat an.



Nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstands hat der Aufsichtsrat den
Jahresabschluss samt Lagebericht 2020 gebilligt, der damit gemé&R §96 Abs 4. des

Aktiengesetzes festgestellt ist.

Linz, am 4. November 2021

Lo

Mag. Alois Manhartsgruber
Der Vorsitzende des Aufsichtsrates



Cordial Ferienclub Aktiengesellschaft
HafferlstraRe 7, 4020 Linz, FN 78033 f

BESCHLUSSVORSCHLAG

Gemadl § 108 Abs 1 Aktiengesetz zum Tagesordnungspunkt 3.
zu der am Donnerstag, 16. Dezember 2021
in 4020 Linz, HafferlstraRe 7, im IMPERIAL Haus, 8. Stock, mit Beginnzeit 10.00 Uhr
stattfindenden 36. Ordentlichen Hauptversammlung

Vorstand und Aufsichtsrat erstatten zum nachstehenden Tagesordnungspunkt, tGber welche
die Hauptversammlung der ,Cordial Ferienclub Aktiengesellschaft” beschlieBen soll,
folgenden Vorschlag zur Beschlussfassung:

Zum Tagesordnungspunkt 2.: ,Beschlussfassung (ber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstandes und der Mitglieder des Aufsichtsrates flir das Geschaftsjahr 2020“:

a) den Mitgliedern des Vorstandes, Herrn Dr. Faramarz Ettehadieh-Rachti und Frau
Brigitta Reitmayr, die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2020 zu erteilen.

b) samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates, Frau Jasmin Ettehaldieh, MSc, Herrn Mag.
Alois Manhartsgruber und Herrn Dr. Peter Scheithauer fiir das Geschaftsjahr 2020 die
Entlastung zu erteilen.

Darliber wird En-Bloc in einem einheitlichen Abstimmungsvorgang abgestimmt.

Linz, im November 2021

Cordial Ferienclub Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat:
Jasmin Ettehadieh, M.Sc.
Mag. Alois Manhartsgruber
Dr. Peter Scheithauer



Iv. BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Jahresabschluss
Eingeschranktes Priifungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss der

CORDIAL Ferienclub Aktengesellschaft
Linz

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdégens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2020 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit
den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundséatzen
ordnungsmaéfiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise zum Datum dieses Bestatigungsvermerks ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Hervorhebung von Sachverhalten

Mit Beschluss vom 30.10.2017 wurde Uber die Gesellschaft ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung eréffnet. Der operative Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft wurde seither sukzessive
eingestellt und die Geschaftsfiihrung geht davon aus, dass nach der Verwertung der Aktiven und
Ausschittung der Quote die Gesellschaft liquidiert wird. Nachdem das Schicksal der Gesellschaft noch
nicht endguitig feststeht und auch noch kein Liquidationsbeschluss gefasst wurde, wurde der
Jahresabschluss zum 31.12.2020 noch nach Going-Concern-Grundsatzen erstellt. Auf die
diesbezuiglichen Ausfihrungen im Anhang und Lagebericht wird verwiesen.

Auf Basis von Betriebsfilhrungsvertragen wurden die Ergebnisse aus der Filhrung von Betrieben durch
eine Tochtergesellschaft an die Gesellschaft weitergeleitet. Aufgrund Wesentlichkeit dieses
Sachverhaltes haben wir unsere Prifungshandlungen auf die diesbezlglichen ergebnisrelevanten
Vorgénge in der Tochtergesellschaft ausgeweitet. Die an die Gesellschaft weiterzuleitenden Ergebnisse

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftsprifung GmbH
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wurden im Jahresabschluss der Gesellschaft unter Verweis auf das Stetigkeitsprinzips kumuliert unter
den ,sonstigen betrieblichen Ertrdgen” ausgewiesen.

Unser Prifungsurteil ist im Hinblick auf diese Sachverhalte nicht eingeschrankt.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafur, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschlagig - anzugeben, sowie
dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit anzuwenden, es sei
denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die
Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschatt.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaRR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundséatzen ordnungsméBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der [SA
erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den é&sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaliger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

- Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irtimern im Abschluss, planen Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftsprifung GmbH
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resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irtmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroilsystems der Gesellschaft
abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

- Wir ziehen Schlussfolgerungen (Uber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in
unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziechen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge
haben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfélle
und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.

- Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem tber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

Bericht zum Lagebericht
Der Lagebericht ist aufgrund der osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu
prufen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen

Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Prufung des Lageberichts
durchgefuhrt.

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftsprifung GmbH



Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklérung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen
Verstandnisses iiber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im

Lagebericht nicht festgestellt.

Amstetten, am 21. Oktober 2021

herger weilguny

steuerberatung wi ftspriifung GmbH
wey
_. / a‘ge' 1/9(,4 :
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Wirtschaﬂsprﬂfer

Die Verbfentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestaligten
Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf den deutschsprachigen und vollstidndigen
Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftsprifung GmbH
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10.

11.

12,
13.

14.
15.

16.

Umsatzerlose
sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) soziale Aufwendungen

Abschreibungen
a) auf Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Zwischensumme aus Z 1 bis 5
(Betriebsergebnis)

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Aufwendungen aus Finanzanlagen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon betreffend verbundene Unternehmen

Zwischensumme aus Z 7 bis 9
(Finanzergebnis)

Ergebnis vor Steuern (Summe aus Z 6
und Z 10)

Steuern vom Einkommen
Ergebnis nach Steuern

Jahresiiberschuss

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
CORDIAL Ferienclub AG

CORDIAL Ferienclub AG

2020
€

0,00
24.763.566,97

0,00
0,00

0,00

-4.323,75
-2.237.279,37

22.521.963,85
12.701,28
-1.388,28

-82.361,03
-82.359.43

-71.048,03

22.450.915,82
0,00

22.450.915,82

22.450.915,82
-32.023.944.58

-9.573.028,76

%
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

2019
€

1.269,66
20.715.432,01

-34.054,53
-28.891,40

-62.945,93

-898.192,36
-1.173.490,23

18.582.073,15
6.441,89
0,00

-161.436,05
-1564.941,36

-154.994,16

18.427.078,99
-148,00

18.426.930,99

18.426.930,99
-50.450.875,57

-32.023.944,58

zum 31.12.2020

%
100,0
>999,9

>099,9
>999,9
>999,9

>999,9
>999,9

>999,9
507,4
0,0

>999,9
>999,9

>999,9

>999,9
11,7

>999,9

>999,9
>999,9

>999,9
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CORDIAL Ferienclub AG
zur Bilanz zum 31.12.2020

Anhang

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss und zur Unternehmenssituation

Am 31.10.2017 hat die CORDIAL Ferienclub AG ein Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung beantragt,
welches mit Beschluss des Landesgericht Linz vom selben Tag zu 17 S 121/17v er&ffnet wurde.

Der von der CORDIAL Ferienclub AG vorgeschlagene Sanierungsplan wurde am 04.05.2018 von den
Glaubigern im Rahmen der Sanierungsplantagsatzung akzeptiert. Das Landesgericht Linz bestétigte mit dem
Beschluss vom 05.07.2018 den Sanierungsplan.

Gruppenbesteuerung: Die Gesellschaft ist ab der Kérperschaftsteuerveranlagung fiir das Jahr 2013
Gruppenmitglied einer Unternehmensgruppe gemaR § 9 KStG; Gruppentragerin ist die ELITE BUSINESS
NETWORK Gesellschaft m.b.H, FN 175835g.

Die Steuerumlage wird nach der Belastungsmethode (,stand alone Methode®) berechnet, der Steuersatz
betragt 25 %. Seit 09.09.2013 ist die Gesellschaft Gruppenmitglied einer Gruppe iSd § 9 KStG.

Laut dem Finanzamt Linz (Telefonat vom 04.05.2021) verbleiben die Verluste in der Cordial Ferienclub AG
und werden mit zukinftigen Gewinnen gegengerechnet. Stand der Verlustvortrage per 31.12.2019
€ 27.782.523,94

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 189 ff des Unternehmensgesetzbuchs (UGB) unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfilhrung, sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein
méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln,
aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit entsprechend der
gesetzlichen Regelungen eingehaiten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegensténde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und auf Basis des mit 05.07.2018 gerichtlich genehmigten Sanierungsplans im
Rahmen der Bilanzierung eine Fortflihrung des Unternehmens unterstellt. Dies, da eine Liquidation der
Gesellschaft zwar bereits in Planung ist, diese aber noch nicht beschlossen wurde.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten
Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden - soweit gesetzlich
geboten - bericksichtigt. Hinsichtlich der im J&nner erwirtschafteten Gewinnen aus den Verk&ufen der
jeweiligen Betriebsstandorte wird auf die Ausfihrungen im Lagebericht hingewiesen.

Anlagevermdgen

Immaterielles Anlagevermoégen

Die erworbenen immateriellen Vermégensgegensténde wurden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die
planméfigen Abschreibungen vermindert sind.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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CORDIAL Ferienclub AG
zur Bilanz zum 31.12.2020

Die planméaBigen Abschreibungen wurden linear vorgenommen.

Folgende Nutzungsdauern wurden den planmaRigen Abschreibungen zugrundegelegt:

Nutzungsdauer
in Jahren

gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte i
und Vorteile 10,00 40,50

Sachanlagen

In der Position "Bauten" ist ein Grundwert in Hhe von EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00) enthalten.

Das abnutzbare Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die um
die planmaRigen Abschreibungen vermindert werden. Die geringwertigen Vermdgensgegenstidnde bis zu
einem Wert von EUR 800,00 wurden im Zugangsijahr voll abgeschrieben.

Die planméaRigen Abschreibungen wurden linear der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend
vorgenommen.

Folgende Nutzungsdauern wurden den planméaBigen Abschreibungen zugrundegelegt:

Nutzungsdauer

in Jahren
Bauten 5,00 - 40,00
Betriebs- und Geschéftsausstattung 8,00 - 10,00

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Borsenkursen zum
Bilanzstichtag bewertet.

Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstdnde wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der H6he oder dem Grunde nach ungewissen Verbindlichkeiten
mit den Betrdgen berlicksichtigt, die nach bestmdglicher Schétzung zur Erfiillung der Verpflichtung
aufgewendet werden milssen. Samtliche Riickstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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CORDIAL Ferienclub AG

zur Bilanz zum 31.12.2020

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

In den Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen Unternehmen sind gemaR Bericht zur Sanierung sowie
Gutachten von Mag. Dr. Bachl als eigenkapitalersetzend zu betrachtende Verbindlichkeiten in Héhe von ca.
€ 10,75 Mio enthalten, wobei die Berechnungen zwischen Gutachten und Sanierungsbericht in der
rechtlichen Beurteilung der Verbindlichkeit gegentber der Imperial Kapitalbeteiligungsgesellschaft m.b.H. &
Co KG differieren. Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

betragen € 14.102.102,37.

C) | Insolvenzforderungen

Verbindlichkeiten gegentber Clubmitglieder
Potentielle Erhdhung {bewertet mit 33,3%)

30.116.571

10.038.857

Sonstige Verbindlichkeiten
Intercompany Verbindlichkeiten
Gesamt daher

DR IN D

481.265

4,683.221
45.319.913

bedingte Vorsteuer

89.532

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 7; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Schadenersatzverbindlichkeit gegeniiber den Clubmitgliedern

C) | Insolvenzforderungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Clubmitglieder

Potentielle Erhdhung (bewertet mit 33,3%)

30.116.571
10.038.857

Sonstige Verbindlichkeiten

481.265

W |~ D

Intercompany Verbindlichkeiten

Gesamt daher

4.683.221
45.319.913

bedingte Vorsteuer

89.532

TZo Bexden nsolvenziorderungen wuirden vuclt nur die angemeideten For-
derungen, sendem vorlindzg die nach der von uns angewy n Berech-
nungsmethode fiir alle Clubmitghieder ermutrelten Fordenurgen ange-
=01zt Dies st dmawt zunschzuiaiven dass zum emnen auch un Insolvenz-
vertabren ruch: angemeldete Fardenuigen den Rechiswrhungen des
rechushrifing Destitgren Smuerungsplans gemal § 1% Abs 1 IO unrerhe-
gen. msofern auch jenen Cliubigem, die thee Forderng wx Insolven:-
verralwen rachs angemeldet haven, diese aber nachudglch geltend ma
chen die Sarerungirianquars nezahlt werden owss. Zurm arceren hare
delr es sich ber den Ansprichen der Clubmirghieder wn Schadenetsatz-
anspruche gemal § 21 Abs 2O, weldhe erst durch den von ws nach
Eroifnurg das Insolverzveriahrens gemal & 71 Abs 110 eckiarten Ruch-
ity von samitiichen Vertragen nur den Clubmitglieden enrszanuden sind
Der Vertragsruckmi exfolgte nut Rundschretben vom 06, 112017, i wel-
chem wir auch darauf hngewiessn haben. dass dte durch den Rucktet

ustandenen Schiden im gegenstandlichen Sanienungsvertatwen als In-

solvenziarderung angsmelder wwerden bonnen. Die dgabomgs Venah-

mngstzist fir die Geltendmadwing dieser Schaderersatzanspruche e
gt daher mut Zustziiuyg dieses Scluerbens ey den 2uizelnen Clubaut-
ghedern und ist daher jedenialle noch s Novensber 2020 offen.

Aus derhdargelegren Grunden haten svu daher suntliche van uns be-
rechreten. Arspruche der Cubmitghader als Insolvenztardecungen be-
sucksiche:gt.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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CORDIAL Ferienclub AG

zur Bilanz zum 31.12.2020

7 Wie berews in Punkt 12,4 unseres Berichts vom 07.01.2018 ausgefulur,

sind wir bet der Berechnung der den Clubmitgliedern zustehenden Scha-
denersatzanspriiche von der Pramisse ausgegangen dass die Clubmii-
glieder 0 2ustellen sind, e sie ber ungestarrer Vertragsabuwicklung ge-
standen wiren. Wir haben daher aufgnund der wns aus der Untemeh-
mensbuckhattung zur Verfiigung stehenden Daten zum einen erruttels,
wie viele Punkte ein Clubmitghed durchscluurtheh pro Nichhgung auws-
wenden niusste, anclererseits wie viel ein Hotelgast ohne Clubmitglied-
schaft (sogenannte Volizanler) durchschnittlich pro Nache bruto zu be-
zahlen hae. Die Durchechmittsbetrachtung war deshalb angezeigt, da cie
fiir eine Nichagung aufzuwendende Punkteanzahl je nach Saison, Hotel
und Karegorie der gebuchient Zinumer im Einzelnen stark differiert. Er-
gebnis der angestellten Durchischuntisberechnungen war, dass ein Voll-
zahler durchschrutilich bruite € L25.00 pro Nacht zu bezalhlen hat und
ain Clubmiighed durchschnittlich 26 Pankte pro Nachngung awdwenden
nwsss. Dementsprechend haben wir pro 26 Punkte einen Schadenersatz-
betrag in Hche von € 105,00 anerkannt. Von diesem Betrag waren aller-
dings Betrdige in Abzug zu bringen, welche die Clubmutglieder bezahlen
awssten, um hire Punkte emldsen zu kormen (konkret Betriebshosten
und [ahresbeirige).

Wir gehen davon aus, dass die hier vorgenommene Art der Bevechnung
dem Grunde nach richizg isi. In den anhangigen Priifungsprozessen wird
allerdings voraussichtlich imnshesondere die Berechnung der Hohe des
Schadenersatzanspriches durch emen vom Gericlt zu bestellendent
Sachverstandigen durchgefithr: bzw die von uns angestellte Berechnung
uberpriift werder. Dabet kann navargemaf nicht ausgeschlossen wer-
den, dass der Sachverstandige beispielsweise den durchschminlich pro
Nacht zu bezahienden Betrag hdher ansetzt.

Ein gewisses Prozessnsiko 1st auch darn 21t sehen, dass die Sclwddnernn
am 31.10.2017 ein Rundschreiben an die Clubmitglieder gerichtet hat, in
welchem sie emen Punktepreis von € 7,10 genannt hat. Meines Erachtens
1t cheses Schreiben firr die Schadensbereciening zwvar nichit von Rele-
vanz, da der von den Clubmitgliedem Rir die Punkte bezahlte Kawtpreis

keiren Finfluss auf die Hdhe des Schadens hat. Wie bereits im erwahbnten
Bericht wom 07.01.2018 ausgefithrr, 15T es namhch mdhe der Ziveck des
Schadenersatzrechtes, aus ewem fur emen Veriragsparmer ungunstigen
Vertrag doch noch einen vorteilhaiten zu machen. Ein gewisses Risiko
bletbt aufgrund dieses Schrerbens aber dennoch.

Im Hainblick darauf, dass die Clubnutglieder emerseits mit sehr unter-
scluedichen Berechmmngsmethoden zum: Tedd deutlich hohere Betrdge
angemeidet wd zum Tetd 1 den berats arhangigen Prufungsprozessen
auch geltend gemacht haben, andererseats die von uns angewanddte Be-
rechnungsmerhodik unserer Auffassung nach jederdalls dem Grunde
nach zutreffend :at und awh die Schuidnerin und ihre Rechtsvertrerung
mit beachtlichen Argumenten das von uns eruttelte Ergebnis vertreten,
erschent ein Sicherheitsaurschlag i Hohe von rund 33.3 26 (ein Drttel)
der fiw simtliche Clubnutghieder nach unserer Methodik ermittelten An-
spruche sachlich gerechtferagt.

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 7 - 10; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungabgrenzungen weisen Einnahmen vor dem Bilanzstichtag aus, soweit sie Ertrag fir
eine bestimmte Zeit nach diesem Tag sind. Dies betrifft vor allem die Beherbergungsvertréage, deren Laufzeit
zumeist 30 Jahre betrégt. Gleichzeitig mit der Abgrenzung des Beherbergungsvertragsumsatzes wurde auch
der damit verbundene Provisionsaufwand auf die Laufzeit der Beherbergungsvertrage verteilt und bei der

passiven Rechnungsabgrenzung in Abzug gebracht.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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CORDIAL Ferienclub AG

zur Bilanz zum 31.12.2020

Aufgrund des Riicktrittes von allen Vertragen mit den Clubmitgliedern sind keine Zahlungseingdnge von den
Clubmitgliedern mehr zu erwarten. Es erfolgte daher auch keine Auflésung der mit diesen Verirdgen im
Zusammenhang stehenden Rechnungsabgrenzungsposten mehr.

Erlduterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Allgemeine Angaben

Erlduterungen zur Aussageféhigkeit des Jahresabschlusses

Um im Jahresabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln,
werden folgende zusétzliche Angaben gemacht und deren Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens wie folgt dargelegt:

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten sind in folgendem Anlagenspiegel dargestelit:

Anlagevermégen
Immaterielle

Vermogensgegenstiande

gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und
Vorteile

Sachanlagen
Bauten

Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen

Wertpapiere (Wertrechte)
des Anlagevermégens

sonstige Ausleihungen

Summe Anlagenspiegel

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

CORDIAL Ferienclub AG

Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen kumuliert Buchwert
01.01.2020 Zugidnge 01.01.2020  Abschreibungen 01.01.2020
31.12.2020 Abgange 31.12.2020  Zuschreibungen 31.12.2020

€ € € € €

4.012,50 0,00 1.934,37 218,75 2.078,13
4.012,50 0,00 2.153,12 0,00 1.859,38
266.970,95 0,00 262.046,93 4.105,00 4.924,02
266.970,95 0,00 266.151,93 0,00 819,02
34.877,01 0,00 34.876,99 0,00 0,02
34.877,01 0,00 34.876,99 0,00 0,02
301.847,96 0,00 296.923,92 4.105,00 4.924,04
301.847,96 0,00 301.028,92 0,00 819,04
14.147.251,19 0,00 14.015.509,19 0,00 131.742,00
14.147.251,19 0,00 14.015.509,19 0,00 131.742,00
3.468,17 0,00 0,00 0,00 3.468,17

0,00 3.468,17 0,00 0,00 0,00
4.000.000,00 0,00 0,00 0,00 4.000.000,00
0,00 4.000.000,00 0,00 0,00 0,00
18.150.719,36 0,00 14.015.509,19 0,00 4.135.210,17
14.147.251,19 4.003.468,17 14.015.509,19 0,00 131.742,00
18.456.579,82 0,00 14.314.367,48 432375 4.142.212,34
14.453.111,65 4.003.468,17 14.318.691,23 0,00  134.420,42
Seite 5



CORDIAL Ferienclub AG
zur Bilanz zum 31.12.2020

Beteiligungen

Anteil Letztes
Firmenname Firmensitz Eigenkapital _in % Ergebnis Bilanzstichtag
Cordial
Hotelbetriebsgesellschaft
m.b.H. Linz 567.513,49 100,0 0,00 31.12.2020

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

davon
Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis 1 Jahr
€ €
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiinde
sonstige Forderungen und Vermégensgegenstinde 251.187,59 251.187,59

Negatives Eigenkapital

Mit Beschluss des Landesgerichtes Linz vom 30.10.2017 wurde ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung erdffnet. Der Sanierungsplan wurde mit Beschluss des Landesgerichtes Linz vom
30.07.2018 rechtskraftig bestatigt und das Sanierungsverfahren aufgehoben.

Grundkapital
Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf:
Betrag des Stiickzahl der
Aktiengattung Grundkapitals Nennbetrdge Aktien
Stiickaktien 1.090.092,51 7,27 150.000,00
Angaben geman § 241 Z 2 UGB:
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
Bestand an Aktien 150.000,00 150.000,00
Riickstellungen
Zusammensetzung und Entwicklung der Rickstellungen:
Stand Stand
01.01.2020 Verwendung Auflésung Zuweisung 31.12.2020
€ € € € €
sonstige Riickstellungen
Rickstellung iZm
Insolvenz 16.303.285,34 0,00 16.303.285,34 0,00 0,00
Ruckstellungen fiir
Rechts- und
Beratungskosten 29.100,00 13.500,00 0,00 5.700,00 21.300,00

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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CORDIAL Ferienclub AG

zur Bilanz zum 31.12.2020

Sonstige Riickstellungen 1.500.000,00 0,00

700.000,00

0,00

800.000,00

Summe Riickstellungen 17.832.385,34

13.500,00 17.003.285,34

5.700,00

821.300,00

Verbindlichkeiten

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlauterungen gegeben:

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gg. Clubmitgliedern

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
davon sonstige

sonstige Verbindlichkeiten
Summe Verbindlichkeiten

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Zum Bilanzstichtag bestehen keine solchen Verpflichtungen.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

davon

Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr
€ €

67.651,06 67.651,06
10.809.637,04 10.809.637,04

14.102.102,37
13.741.811,38
555.190,55

14.102.102,37
13.741.811,38
555.190,55

25.534.581,02

25.534.581,02

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Aufgliederung der Umsatzerlése

Eine Aufgliederung der Umsatzerldse unterbleibt gemaR § 240 UGB, da dies nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung geeignet wére, dem Unternehmen einen erheblichen Nachteil zuzufiigen.

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer betragen EUR 7.800,00

(Vorjahr: EUR 7.800) und betreffen ausschlieBlich Priifungsleistungen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Zahlungen an

Mindestkorperschaftsteuer und Kapitalertragsteuer.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
CORDIAL Ferienciub AG
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CORDIAL Ferienclub AG

zur Bilanz zum 31.12.2020

Verlustvortriage

Verlustvortrag

tahr Verlust Verrechnung Zwischensumme  kum.Summe
erklart
2004 -€ 280800582 -€ 13.613.114,13
2005 -€ 296850786 € 200.861,33 -€  2.768.646,53 -£ 2.768.646,53
2006 -€ 2.278687,31 £ 227868731 £ 5.047.333,84
2007 -€ 2.236.832,86 £  2.236.852,86 -€ 7.284.226,70
2008 €  267.815,11 € - £ 7.284.226,70
2009 -£ 11.073.025,63 -€  11.073.025,63 -£ 18.357.252,33
2010 -€ 4.661822,16 -€  4.661.822,16 -£ 23.019.074,45
2011 -€ 3.598312,34 € 3.958.312,34 € 27.017.386,83
2012 -£€  539.664,59 -€ 539.664,59 -£ 47.596.606,28
2013 -€ 1.228113,44 -€  1.228113,44 € 1.228.113,44
2014 -€  2.509.763,93 € 2509.763,93 £ 3.737.877,37
2015 -€ 3.748226,00 £  3.748.226,00 -£ 7.486.103,37
2016 € - £ 33.831.191,73 € 33.831.191,73 -€ 11.231.512,17
2017 -€ 27.233.664,75 -€  27.233.684,75 £ 38.465.176,92
2018 -€ 5.671568,08 -€  5.671.568,08 £ 44.136.745,00
2019 £ 16.354.220,76 € 16.354.220,76 £ 27.782.524,24
2020 € 20.378.205,59 € 20.378.205,59 £ 7.404.318,65
Berechnung Koérperschaftsteuer
Berechnung der Kérperschaftsteuer 2020
Achtung! Gruppenmitglied, daher keine Festsetzung der K&St
Vorldufiger Gewinn (vor K6St-Riickstellung) 22.447.447,60
Summe Korrekturen (Steuerl. Mehr-Weniger-Rechnung) -2.069.242,01
Einklnfte aus Gewerbebetrieb 20.378.205,59
Gesamtbetrag der Einkiinfte 20.378.205,59
Verlustabzug mit Verlustvortragsgrenze -20.378.205,59
Einkommen 0,00
Die Kérperschaftsteuer vom Einkommen betrigt:
Gem. § 22 KStG 1988 25 % von 0,00 0,00
Koérperschaftsteuer 0,00
Aufwandswirksame KESt, beim Gruppentrager zu verrechnen -3.468,22
Festgesetzte Korperschaftsteuer -3.468,22
Aktivierung -3.468,22
Gutschrift -3.468,22
Gewinn vor Steuererklarung 22.447.447,60
Aktivierung 3.468,22

Unternehmensrechtlicher Gewinn

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
CORDIAL Ferienclub AG

22.450.915,82
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CORDIAL Ferienclub AG

- zur Bilanz zum 31.12.2020
Sonstige Angaben
Organe und Arbeitnehmer der Gesellschaft
Im Geschiftsjahr waren folgende Personen als Vorstande tatig,
Dr. Ettehadieh-Rachti Faramarz
Reitmayr Brigitta
Im Geschéftsjahr waren folgende Personen als Aufsichtsréte tétig:
Mag. Manhartsgruber Alois MBA Vorsitzender
M.Sc. Jasmin Ettehhadieh Mitglied
Dr. Scheithauer Peter Mitglied
Im Geschéftsjahr waren im Durchschnitt 0 Arbeitnehmer (Vorjahr: 0 Arbeitnehmer) beschaftigt.
Ergebnisverwendung
Die Geschaftsfiihrung der CORDIAL Ferienclub AG schlagt vor, den Bilanzverlust 2020 in Héhe von
€ -9.573.028,76 auf neue Rechnung vorzutragen.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Mit Beschluss des Landesgerichts Linz vom 02.04.2021 wurde die Uberwachung des Treuhinders um
weitere 6 Monate erstreckt.
Im Februar bzw. April 2021 konnten die drei spanischen Appartements zu einem Verkaufspreis von
insgesamt € 320.000,00 verkauft werden.
Linz, am 21.10.2021
Dr. Faramarz Ettehadieh-Rachti
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Geschiftsverlauf
Geschiftsentwicklung im Jahr 2020

Mit Beschluss vom 31.10.2017 wurde tiber das Vermégen der Cordial Ferienclub
Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz Cordial AG), zu 17 S 118/17b des Landes-
gerichtes Linz, und tiber das Vermdgen der Tochtergesellschaft Cordial Hotelbe-
triebsgesellschaft m.b.H (im Folgenden kurz Cordial GmbH), zu 17 S 121/17v des
Landesgerichtes Linz, das Insolvenzverfahren erffnet. Die Unternehmen haben
bereits mit Einbringung des [nsolvenzerffnungsantrags einen Antrag auf Ab-
schluss eines Sanierungsplans gestellt.

Im Rahmen des Insolvenzverfahrens wurde der Geschaftsbetrieb der Unterneh-
men wesentlich umstrukturiert. Auf Ebene der Cordial AG wurden samtliche
Clubmitgliedschaftsvertrage, das sind Beherbergungs-, Punktekorb- und
Cordial-Card-Vertrage, aufgelost. Die Cordial AG hat ihre operative Geschifts-
tatigkeit und den Verkauf der Clubmitgliedschaften eingestellt und fungierte im
Wesentlichen als Liegenschaftsholdinggesellschaft.

In der Sanierungsplantagsatzung vom 19,04.2018 haben die Insolvenzglaubiger
folgenden Sanierungsplan angenommen:

1. Die Insolvenzglaubiger erhalten eine Quote von 54 % innerhalb von 2 Jah-
ren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans gerechnet. Zudem erhalten
die Glaubiger einen allfilligen Verwertungserlés, welcher iiber den zur
Ausschiittung einer Quote von 54 % erforderlichen Betrag hinausgeht, in
Form einer Superquote.

2. Die Schuldnerin iibergibt mit rechtskréftiger Bestitigung dieses Sanie-
rungsplans ihr gesamtes Vermdgen, insbesondere auch alle allenfalls beste-
henden Anspriiche der Schuldnerin gegen Herrn Dr. Faramaz Ettehadieh-
Rachti und die Imperial Holding GmbH aus den Sachverhalten, die in den
Punkten 13.4 und 13.5 des vom Insolvenzverwalter eingeholten Gutachtens
von Dr. Robert Bachl vom 13.03.2018 ausgefithrt sind, an Dr. Peter Sha-
miyeh, Rechtsanwalt, in 4020 Linz, Rainerstrafle 6-8, als Treuhinder der In-
solvenzglaubiger mit der Erméchtigung, zum Zweck der Erfiillung des Sa-
nierungsplans gemdg Punkt 1. das gesamte Vermdgen zu verwerten. Die
Ubergabe des gesamten Vermdgens ist unwiderruflich, sie unterliegt den
Bestimmungen der §§ 157g bis 157m IO. Der Treuhdnder ist berechtigt, ei-
nen Beirat mit beratender Funktion einzusetzen und diesem eine Geschiifts-
ordnung zu geben.



II.

3. Nach diesem vorgeschlagenen Sanierungsplan umfasst im Sinne des § 157j
Z 3 10 der Ausfall, den die Insolvenzgldubiger erleiden (§ 156 I0), wenn
diese Quote bei Beendigung der Tatigkeit des Treuhdnders nicht erreicht
sein sollte, nicht den auf die Quote noch fehlenden Betrag.

4. Die Entlohnung des Treuhénders fiir seine Titigkeit gemaf? §§ 157g bis
157m IO richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften und ist vom Insol-
venzgericht zu bestimmen.

5. Die gesetzlichen Voraussetzungen fiir die Bestitigung des angenommenen
Sanierungsplans durch das Insolvenzgericht gemaf} § 152a Abs 1 Z 1 und Z
2 10 haben binnen 2 Monaten nach Annahme des Sanierungsplans vorzu-
liegen, woriiber der Insolvenzverwalter gemis § 152a Abs 2 IO an das In-
solvenzgericht zu berichten hat.

Dies bedeutet, dass im Rahmen der treuhdndigen Abwicklung die Vermogens-
werte des Unternehmens wurden, sodass die Sanierungsplanquote an die Glau-
biger ausgeschiittet werden kann.

Personal und Sozialwesen

Die Cordial Ferienclub AG beschiftigte zum 31.12.2020 keine Dienstnehmer
mehr.

Lage der Gesellschaft
Absatzlage

Mangels operativer Geschéfte hat das Unternehmen keine Einnahmen mehr und
setzt auch keine Produkte mehr ab.

Vermogenslage
Das Vermogen der Cordial Ferienclub AG ist im Wesentlichen verwertet. Die
Cordial AG war zum 31.12.2020 noch Eigentiimerin von drei spanischen Appar-

tements.

Die Liquidation der Tochtergesellschaft Cordial Hotelbetriebs GmbH wurde be-
schlossen.



3. Finanzlage
Die Cordial AG verfligt zam 31.12.2020 iiber liquide Mittel in Hohe von rund
€ 17,5 Mio.

1. FErtragslage
Wic bereits ausgefiihrt hat das Unternehmen seine operative Geschiiftstitigheit
und seinen Verkauf von Clubmitglicdschatten cingestellt, sodass keine Umisitze
mehr crzielt werden.

II. Vorginge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiftsjahres
Mit Beschluss des Fandesgerichts Linz vom 02.04.2021 wurde die die Gberwa-
chung des Treuhanders um weitere 6 Monate erstreckl (8 15371 Abs. 2 1QO).
tm Februar bz April 2021 konnten die drei spanischen A ppartements zu einem
Verkaufspreis von insgesamt € 320,000 verkauft werden.

IV, Die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft
Wie bereits unter Punkt . angetiibrt, wird das gesamte Vermogen der
Cordial AG und deren Tochtergeselischaft Cordial GmbEl sur Finanzierung der
Sanicrungsplanquote im Sinne des mit den Glaubiger abgeschlossenen Sanie-
rungsplans verwertet. Es ist davon auszugehen, dass nach der Verwertung der
Aktiva und Ausschiittung der Quote die Gesellschatten aufgrund von Vermi-
genslosigkeit liquidiert werden.

V. Risikobericht
Das operative Geschatt der Cordial AG wurde im Rahmen des Insolvenzverfah-
rens cingestellt.

Linz, am 31.05.202] Linz, am 21.10.2021
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